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Schlechtes Jahr

Nestle mit Gewinneinbruch und tieferem Umsatz

VEVEY - Der weltgrisste Nahrungsmit-
telkonzern Nestle hat letztes Jahr zwar
weniger Gewinn und Umsatz als im Vor-
jahr gemacht, sieht sich aber auf Kurs
fiir weiteres Wachstum.

Der Reingewinn des Nahrungsmittelgi-
ganten Nestle brach 2009 gegentiber dem
Vorjahr um 42,2 Prozent auf 10,428 Milli-
arden Franken ein. Der Jahresgewinn von
2009 ist laut Nestle-Finanzchef Jim Singh
allerdings nicht vergleichbar mit dem
demjenigen des Vorjahres. 2008 waren
Uber neun Milliarden Franken aus dem
Verkauf der ersten Tranche von Alcon an
Novartisim Gewinn enthalten.

Beim nachhaltigen Gewinn pro Aktie
weist Nestle eine Zunahme von 6,9 Pro-

Der Konzernumsatz ermissigte sich um
2,1 Prozent auf 107,618 Mia. Franken.

zent auf 3,09 Franken aus. Die Aktionére
sollen eine um 14,3 Prozent hdhere Divi-
dende von 1,60 Franken erhalten.

Der Konzernumsatz erméassigte sich um
2,1 Prozent auf 107,618 Milliarden Fran-
ken. Konzernchef Paul Bulcke bezifferte
das organische Wachstum auf 4,1 Prozent.
Nestle ist damit laut Finanzchef Singh in
einem schwierigen Geschéftsumfeld stér-
ker gewachsen als die Konkurrenz. Dasin-
terne Realwachstum von Nestle wurde auf
1,9 Prozent gesteigert. Das gesamte Ge-
schaft mit Nahrungsmitteln und Getranken
wies ein organisches Wachstum von 3,9
Prozent auf 99,798 Milliarden Franken
auf. Nach Produktebereichen lag das orga-
nische Wachstum bei den Geschaften mit
Kaffee, Tee und Schokodrinks bei 9,5 Pro-
zent, mit Wasser bei minus 1,4 Prozent,
mit Milchprodukten bei 2,0 Prozent, mit
Nutrition bei 2,8 Prozent, mit Fertigge-
richten bei 0,8 Prozent, mit Schokolade
bei 4,3 Prozent und mit Heimtiernahrung
bel 7,9 Prozent.

Konzernchef Bulcke und Finanzchef
Singh stellten fiir das laufende Jahr ein ho-
heres organi sches Wachstum des Geschéfts
mit Nahrungsmitteln und Getrénken as
2009 sowie eine weitere Verbesserung der
EBIT-Marge bei konstanten Wechsel-
kursen in Aussicht. (ddp)
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VP Bank Titel 19.02.2010 19.02.2010
VP Bank Inhaber CHF 110.10 usb

GBP

EUR
Auswahl verzinster Konti
CHF Sparkonto 0.500% CHF Kontokorrent
CHF Jugendsparkonto 1.250% CHF Depositenkto.
CHF Alterssparkonto 0.875% EUR Kontokorrent
CHF Privatkonto 0.125%
K bligati Zi giiltig ab 29.10.09
2 Jahre 0.6250% 5 Jahre 1.5000% 8 Jahre
3 Jahre 0.8750% 6 Jahre 1.6250% 9 Jahre
4 Jahre 1.2500% 7 Jahre 1.8750% 10 Jahre
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Gastkommentar
Carsten-Henning Schlag*

Die internationale Banken-
und Finanzmar ktkrisefiihrte
im Winterhalbjahr 2008/2009 zu
einem drastischen Einbruch der
Nachfrage sowie der globalen
Produktion und des Welthandels.
Uber das gesamte Jahr 2009
schrumpfte die Weltproduktion
um 0,8 Prozent. Der Welthandel
ist nach Schatzungen des Inter-
nationalen Wahrungsfonds im
Jahre 2009 um Uber 12 Prozent
eingebrochen. Seit 1980 wurden
damit zum ersten Mal Riickgange
beobachtet.

Leichte Erholung der
Liechtensteiner Wirtschaft

Seit der Jahresmitte 2009 hat
jedoch in vielen Landern eine
erste konjunkturelle Erholung
eingesetzt, die sich zum Jahres-
wechsel 2009/2010 manifestierte.
Durch die stark expansiven geld-
und fiskalpolitischen Massnah-
men in vielen Industrie- und
Schwellenléandern seit Oktober
2008 wurde nicht nur der Absturz
der Weltwirtschaft abgefedert,
sondern auch eine Beruhigung
an den internationalen Finanz-
markten erreicht. Insbesondere
die Konjunktur in den Schwellen-
landern hat spirbar an Dynamik
gewonnen. In ihrem jingst publi-
Zierten Konjunkturbericht 2010
geht die Konjunkturforschungs-
stelle Liechtenstein (KOFL) fir
die US-'Wirtschaft von einem An-
stieg des realen Bruttoinlandpro-
dukts (BIP) von 2,0 Prozent fir
2010 aus. Der Euro-Raum wird
einen realen Produktionszuwachs
von nur 0,9 Prozent zeigen. Die
aktuell publizierten Zahlen zum

* VP Bank Kunden beziehen Euronoten an den VP Bank Automaten zum Devisenkurs.

@
Devisen Noten *
Kauf Verkauf Kauf Verkauf
1.0622 1.0938 1.0180 1.1380
1.6623 1.7047 1.6235 1.7435
1.4509 1.4801 1.4205 1.5105
Festgeldanlage in CHF
0.125% 1 Monate 0.125%
0.125% 3 Monate 0.125%
0.125% 6 Monate 0.125%
12 Monate 0.250%
Mindestens  CHF  25'000
Edelmetallpreise Verk. 18.2.10
2.0000% Gold 1kg CHF 38'404.00
2.1250% Gold 1 Unze usb 1105.15
2.2500% Silber 1 kg CHF 554.00
Alle Angaben ohne Gewihr

Wirtschaftswachstumim 4. Quar-
tal 2009 stitzen die Annahme,
dass Europa im laufenden Jahr
nur langsam aus der Wirtschafts-
krise herauskommen wird. \Von
dem kréaftigen Wachstum der
Schwellenlénder, insbesondere
China, geht in 2010 ein expan-
siver Impuls fur die Weltwirt-
schaft aus.

Die Liechtensteiner Wirtschaft
wurde von der grossen Rezession
in 2009 merklich beeintrachtigt.
Der globale Produktionseinbruch
schlug sich in einem deutlichen
Rickgang der Liechtensteiner
Direktexporte von 27,4 Prozent
gegeniiber dem \orjahr nieder.
Im Niveau sind die Exporte damit
unter den Wert des Jahres 2004
zuruckgefallen. Erstmals  seit
2002 war die vollzeitaquivalente
Beschaftigung in 2009 (Stand:
31. Dezember) ricklaufig. Die
Abnahme gegentiber Dezember
2008 wird von der KOFL auf 2,3
Prozent veranschlagt. Auch die
gesamtwirtschaftliche Produkti-
on zeigt einen markanten Rick-
gang. Das nominale BIP verrin-
gert sich in 2009 um 4,6 Prozent
gegentiber 2008.

FUr das Prognosgjahr 2010
geht die KOFL davon aus,
dass die realen Direktexporte in
Liechtenstein wieder um 1,3 Pro-
zent gegentiber dem Vorjahr zu-
nehmen. Im laufenden Jahr wird
die leichte konjunkturelle Bele-
bung zu einem moderaten An-
stieg der Beschaftigung um 0,3
Prozent fuhren. Die KOFL Kon-
junkturprognose zeigt fur das
Jahr 2010 eine Zunahme des re-
alen BIP um 1,7 Prozent. Die
jahresdurchschnittliche Teuerung
— gemessen am Landesindex der
Konsumentenpreise — wird bei
0,7 Prozent liegen.

Die konjunkturelle Erholung in
2010 bleibt aber fragil. Die Aus-
sichten fur Liechtenstein hangen

vor allem von der Entwicklung
des internationalen Umfeldes ab.
Die Prognoserisiken fir die Welt-
wirtschaft sind damit auch die
Prognoserisiken fUr die Liechten-
steiner Wirtschaft. Diese sind flr
2010 hoch. Im Bankensektor lau-
ern noch immer ein erheblicher
Abschreibungsbedarf auf Wert-
papiere und das Risiko betrécht-
licher Kreditausfalle als Folge
der tiefen Rezession. Dies birgt
die Gefahr einer Kreditklemme.
Die aussenwirtschaftlichen Un-
gleichgewichte stellen dariber
hinaus Wechselkursrisiken dar.
Auch der Ausstieg aus der expan-
siven Geld- und Fiskalpalitik ist
nicht ohne Probleme. Werden
hier Fehler gemacht, besteht die
Gefahr, dass die konjunkturelle
Erholung abgewdrgt wird.

* Prof. Dr. Carsten-Henning
Schlag ist Leiter der Konjunk-
turforschungsstelle Liechten-
stein (KOFL) und Professor fur
Volkswirtschaftslehre an der
Hochschule Liechtenstein.
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LGT Money Market Fund (GBP)-B - t 0.15% GBP  1'172.06 LLB Aktien Japan (JPY) t  -0.04% JPY 7171.00
LGT Money Market Fund (USD)-B - t 0.12% USD  1'422.63 LLB Aktien Nordamerika (USD) t -057% USD 145.78
LGT Money Market Fund Government (CHF)-B- t ~ 0.03% CHF  1'016.60 LLB Aktien Regio Bodensee (CHF) t  3.12% CHF 196.10
LGT Money Market Fund Government (EUR)-B -t 0.05% EUR  1'043.13 LLB Aktien Schweiz (CHF) t 158% CHF 170.70
LGT Money Market Fund Government (USD)-B -t 0.08% USD  1'028.41 LLB Liechtenstein Banken (CHF) t 3.01% CHF 168.60
OBLIGATIONENFONDS GELDMARKTFONDS
LGT Bond Fund (CHF)-B - t 151% CHF 144215 LLB Geldmarkt CHF t 0.07% CHF 100.56
LGT Bond Fund (EUR)-B - t 0.99% EUR 930.33
LGT Bond Fund (USD)-B - t 0.68% USD  2101.37 GEMISCHTE FONDS
LGT Bond Fund EMMA Local Currency (USD)-A -t -0.06:/9 UsD 1:026.61 LLB Strategie BPVV (CHF) t 057% CHF 107.65
LGT Bond Fund EMMA Local Currency (USD)-B -t -0.0606 usb 1,042'58 LLB Stratege Ertrag (CHF) t 059% CHF 109.35
LGT Bond Fund Global (EUR) - B.- t 580% EUR 1'203.52 LLB Strategie Ertrag (EUR) t 1.32% EUR 118.30
LGT Bond Fund Global Inﬂat.lon Linked (CHF)-B- t 0.58% CHF 1,039'20 LLB Strategie Zuwachs (CHF) t 049% CHF 94.45
LGT Bond lFund Global Inflation Linked (EUR)-B -t 0.71% EUR  1'044.70 LLB Strategie Zuwachs (EUR) t 0.66% EUR 100,52
LGT Sustainable Impact Global Bond Fund (EUR)-  t 4.89% EUR  1042.64
B- OBLIGATIONENFONDS
LLB Obligationen CHF - Klasse A - t 1.42% CHF 133.90
LGT Funds Il AGmvK Tel, +423 235 20 68 LLB Obligationen CHF - Klasse T - t 142% CHF 133.90
Herrengasse 12 Fax +423 23516 33 LLB Obligationen EUR - Klasse A - t 159% EUR 84.57
9490 Vaduz www.lgt.com LLB Obligationen EUR - Klasse T - t 159% EUR 84.57
jonas kaegi@Igt.com LLB Obligationen Euro Alternativ (CHF) - Klasse A- t ~ 3.60% CHF 112.00
LLB Obligationen Euro Alternativ (CHF) -Klasse T-  t ~ 3.60% CHF 112.00
LLB Obligationen Global (EUR) - Klasse P t 4.81% EUR 64.03
LLB Obligationen Inflation Linked (USD) - Klasse Pt~ -2.26% USD 110.20
AKTIENFONDS LLB Obligationen USD t  049% USD  184.83
I(.SJTRI;.qlgty Fund Emerging Europe and MENA t 3.95% EUR  1'871.01 SONSTIGE FONDS
LGT Equity Fund Europe Sector Trends (EUR)-B- t  -3.07% EUR 142082 LLBDefensive (EUR) t038% EUR  109.69
LGT Equity Fund Global EMV (EUR) - B - t 453% EUR 85884  LLBDefensive (USD) t 019% USD 11524
LGT Equity Fund Global EMV (USD)-B - t  063% USD 836.31
LGT Sustainable Impact Global Equity Fund (EUR)- t  1.43% EUR 101426  WANDELANLEIHENFONDS
B- LLB Wandelanleihen (EUR) - Klasse P t -066% EUR 87.06
LLB Wandelanleihen TOPportunities (EUR) t  -1.50% EUR 119.97
LGT Investments AG Tel. +423 2351302
Herrengasse 12 Fax +423 23516 33 E- LLB Fund Services AG Tel. +423 236 94 00
9490 Vaduz www.Igt.com v B Aulestrasse 80 Fax +423 236 94 06
mario.gassner@Igt.com Hechrensteinische postrach 1238 www.IIb.lifundservices
9490 Vaduz fundservices@IIb.li
AKTIENFONDS SRIENEONDS
LGT Equity Fund Switzerland (CHF) -B - t 089% CHF 199850 AlHelveticOpportunity Fund I -034% CHF 12165
Bl Basic Star Commodity Fund - A - t 0.33% CHF 129.75
Craton Capital Global Resources Fund - A - t 3.38% USD 182.64
LLB Fondsleitung AG Tel. +423 236 8140 Craton Capital Precious Metal Fund - A t 217% USD 224.49
Aulestrasse 80 Fax +423 236 81 46 Craton Capital Precious Metal Fund - B t  217% USD 224.49
Hechtensteinische b cifach 1256 www.lIb i Helvetic Trust Greater China Fund w  -580% CHF 10270
9490 Vaduz roland.bargetze@Ilb.li
AKTIENFONDS
LLB Aktien 50 Leaders (CHF) t 0.06% CHF 93.75
LLB Aktien Europa (EUR) t  -1.10% EUR 71.83
LLB Aktien Fit for Life (CHF) t 2.72% CHF 86.90 s
LLB Aktien Global Trend (CHF) t  -241% CHF  105.90 " :
LLB Aktien High Tech (CHF) t 0.76% CHF 37.05 & A
LLB Aktien Immobilien Global (CHF)-Klasse P~ t  0.09% CHF 5365 AGEFON ‘;Wé;,

Hottinger Swiss Alpha Fund - A t  044% CHF 61.30  ALNUABM Strategy Fund - (CHF)B - m  -378% CHF  152.80
Hottinger Swiss Alpha Fund - B t 0.50% CHF 62.40  ALNUABM Strategy Fund - (EUR) B - m  -3.74% EUR 145.60
JAD EuropeDynamic - | - w  -1.07% EUR 100.75  ALNUABM Strategy Fund - (USD) B - m  -3.74% USD 165.03
JAD EuropeDynamic - P - w  -1.22% EUR 96.24  AMS Alpha World Challenge Fund 2xm -553% CHF 93.05
M&C Swiss Equity Essentials -| - t  088% CHF 7220  Aurum Gold Coin Fund w  272% CHF 283.70
M&C Swiss Equity Essentials - P - t 0.77% CHF 71.05  AVD British Life Fund -1 - m  -0.04% GBP 52.44
Quantex Global Value Fund w  1.23% CHF 88.60  AVD British Life Fund - P - m  -0.10% GBP 52.10
Regiofonds Zirichsee t 2.36% CHF 139.15  B&l Pacific Real Estate Securities Fund m -0.78% USD 87.85
SHW Invest Topkauf Global t  0.74% EUR 69.47  B&lPan-Asian Total Return Real Estate Securities w/m  -0.74% USD 90.45
VG Multi Invest Prudent AGmvK w  0.88% EUR 108.54 Fund
VINCOX Water & Energy Europe - | t 159% EUR 72.81  EMF Microfinance Fund AGmvK - A - m 033% USD  1047.45
VINCOX Water & Energy Europe - P t 1.77% EUR 71.88  EMF Microfinance Fund AGmvK - T - m 033% USD 1047.45
WMP Funds WMP Fish Focus Equity Fund - A w  375% CHF 63.95  Equium Capital Holdings Fund m  0.05% CHF 107.10
WMP Funds WMP Fish Focus Equity Fund - B w  379% CHF 64.90  Helvetic Trust Strategic Balanced Fund (EUR)-A ~ w  0.10% EUR 79.45
WMP Funds WMP Fish Focus Equity Fund - C w  3.82% CHF 65.80  Mother Earth Resources Fund in Liquidation
Profit Global Macro Fund AGmvK w  -059% USD  1187.21
DACHFONDS Quantex Commodity Fund - Klasse (CHF) - w  -4.03% CHF 114.20
i - - ()
Ascensus w  058% EUR 96.34 Qualm.ex Commodity Fund - Klasse (USD) w -5 160/:: usb 75.93
FAM American Equity Fund w  020% USD 2957 §°:!2!”"95: 82}5 z" 1 "T* m 1 g; of’ EEE Eggg
WMP Fund Group WMP Allin-one A Fund m 1343% CHF 8950 sc'l 'T"es o r'L i nfrastrld m Sa G 9645
WMP Fund Group WMP Aln-one BFund-A ~ m  10.18% CHF  79.55 SW',SS l""es Gr°“p T‘Jg's in 'a:,'f‘fjf ;}‘:t m Ton O 8660
WMP Fund Group WMP Alkin-oneBFund-B~ m  0.00% CHF  100.00 Tznlsesmg\:;e?nbe:?::nd;an:\ponsc fita m o e w
WMP Fund Group WMP All-in-one B Fund - C 11.47% CHF 81.65 ) e209% '
anarow frone BT " b Titans Capital Holdings Fund m  051% CHF 105640
GEMISCHTE FONDS tuma commodities fund w  -197% CHF 80.30
Alpine Global Balanced Fund v 029% EUR 11314  WANDELANLEIHENFONDS
Aran Global Portfoli 0.71% EUR 66.56
AanSener Giopal Porolo wsD) W 37tm USD  asog Chameleon Converble Bond Fonds Gioba w 075% EUR 11166
Chameleon Selective Opportunities w1 '01 % CHF 102.60 WMP Funds WMP Convertible Experts Fund-A ~ w  -0.29% CHF 90.40
' ' WMP Funds WMP Convertible Experts Fund-B~ w  -13.92% CHF 85.65
OBLIGATIONENFONDS WMP Funds WMP Convertible Experts Fund-C ~ w  -0.13% CHF 93.35
) WMP Funds WMP Convertible Experts Fund-D-  w  -0.25% EUR 131.89
First Lake Constance Bond Fund w 649% EUR 7510 WMP Funds WMP Convertible Experts Fund-F-  w  0.03% EUR  134.07
SONSTIGE FONDS
ALNUA BM Frontier EM Fund - (USD) B - w  127% USD 192.91 Loewenfonds AG Tel. +423 23500 90
ALNUA BM Opportunity Fund - (CHF) B - m -2.88% CHF 179.05  18wenfonds Pflugstrasse 20 Fax +423 23500 91
ALNUA BM Opportunity Fund - (USD) B - m  -2.82% USD 183.72 T 9490 Vaduz www.loewenfonds.com
ALNUA BM Real Asset Fund - (USD) B m  -2.04% USD 214.93 info@loewenfonds.com
AKTIENFONDS
Lowen Asian Real Estate Stocksand REITsFund  t  3.67% EUR 92.39
Léwen Investment Fund - Asia t 6.65% EUR 98.81
Lowen Investment Fund - Commodities t  200% EUR 78.49
Léwen Investment Fund - Index-Certificates t 2.63% EUR 73.68
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