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Reales Bruttoinlandprodukt USA, Euro-Raum und Schweiz

Veranderung gegeniiber Vorquartal (laufende Rate), saisonbereinigt, in Prozent
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Reales Bruttoinlandprodukt innerhalb der Européaischen Union

Verinderung gegeniiber Vorquartal (laufende Rate), saisonbereinigt, in Prozent
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Wirtschaftswachstum und ifo Wirtschaftsklima Euro-Raum

Verdnderung gegeniiber Vorjahr, in Prozent Index 1995=100
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Wirtschaftswachstum und KOF Barometer Schweiz

Verdnderung gegeniiber Vorjahr, in Prozent Index
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Exogene Annahmen flr die Prognose 2009

2008 2009
A. Reales BIP
II=A, 1.3 -1.6
Europaische LUnion (ELI-27) 1.0 -1.8
Euro-FHaum 0. 2.0
- Deuts=chland 1.3 2.0
Japan 0.1 2.4
Schweiz 1.8 0.5
B. Monetarer Bereich CH 7 FL
Kurztfristzinsen, 3 MMonate, in % 22 a,” 0.5
Langfristzinsen, 10 Jdahre, in %6 £ P 2.5
Realer Aussenwert des CHF, exportgewichtet 24 Lander &2 o1 0.6
C. Konsumentenpreise CH / FL"
Landesindex der Konsumentenpreise [(LIK]) 2.4 0.7

Schatzungen far das Jakhr 20038, Progno=sen far das dakhr 2009
(11 “erdnderungen gegendber YW orjahr in 9G

(21 Jahrezendwwerte

Foar B. Monetarer Bereich und . Konsumentenpreise liegen die Ergebnis=se fOr 2008 bereits woar.

BKOFL

Konjunkturforschungsstelle
Liechtenstein

Lenkungsgremium Wirtschaft / 20. Februar 2009

Rahmenbedingungen fur die Prognose der Liechtensteiner Wirtschaft

S6



Aussichten
der Liechtensteiner Wirtschaft
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Wachstumsbeitrage zur Bruttowertschopfung in Liechtenstein

Nominale Wachstumsbeitrdge, in Prozentpunkte
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B WB 2: Allgemeine Dienstleistungen
M WB 3: Finanzdienstleistungen
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Direktexporte Lichtenstein und Wirtschaftswachstum EU (mit Prognose)

Nominale und reale Direktexporte (Total 2), Reales BIP in der EU, V)V in Prozent
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Vollzeitaquivalente Beschaftigung in Liechtenstein und der Schweiz

Verdnderung gegeniiber Vorquartal in Prozent (laufende Rate), VZA, saisonbereinigte Werte
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Vollzeitaquivalente Beschaftigung (mit KOFL Schatzung und Prognose)
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Arbeitsmarkt Liechtenstein

in Personen
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Reales Bruttoinlandprodukt in FL

Verinderung gegeniiber Vorjahr, in Prozent in Mio. CHF
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Prognosetbersicht Liechtenstein

2006 2007 2008 2005
AL Aussenhandel )
Reale Rechrnung
Direktexporte
- Total 1 10.5 14 .5 -1 Hor
- Total 2 105 15,2 -.a ST
Mominale Rechnung
Direktexporte
- Total 2 11.7 1.0 1.6 50
B. Brunoinlandproduk: '
Real o.b .= -1.1 2.5
FMarminal 95 105 1.3 -1.8
C. Beschaftigung und Arbeitsmmarkt
Eeschaftigung < 3.0 4.4 4.3 0.0
“wollzeitaguivalente Beschaftigung < 2.9 4.4 2.7 0.3
Arbeitslosenguote, in Yo CE =.3 e =.3
0. Konsumentenpreise ™
Landesindex der Konsumentenpreise [(LIK) 1.1 a7 2.4 LI
2009 Progno=saejahr, 20058 Schatzjahr
Foar 2 Aussenhandel liegen die Ergebnis=se far 20058 bereits war
Fir B. Bruttainlandprodukt: HOFL Schatzungen TOr das dakhr 2007 Cgron markiert,
Schatzung for 2008 (gelb markiert), Prognosese Tor 20039
Foar O Arbheidsloszenguote und O, Konsumentenpreise liegen die Ergebnisse fur 20035 bereits wor
.11 “erdnderungen gegendber “Yorjahr in 25
(21 “eranderungen gedgencber Sorjahr im 9SS, per 31 012,
=0 Inml&anderkonzept, MNiveauwu, per =1 1 2.
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Verdnderung gegeniiber Vorjahr in Prozent

11

Entwicklung des realen BIP im internationalen Vergleich
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Verdnderung gegeniiber Vorjahr in Prozent

Entwicklung des realen BIP im internationalen Vergleich
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- www. kofl.li TR

Der KOFL Konjunkturbericht 2009 kann unter
http:/lwww.kofl.li => Link Publikationen
heruntergeladen werden.
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Gibt es eine Kreditklemme?

Gibt es eine Kreditklemme?

« Allgemeine Kreditverknappung: Banken versorgen die Wirtschaft mit
zu wenig Krediten, was die Rezession verscharft
» Grinde:

- Gestiegenes Risikobewusstsein in den Banken, Eindruck der schlechteren
Kreditverfligbarkeit geht auf Zinsaufschlage fir Kredite mit hdherem Risiko
zuriick (Deutsche Bundesbank, Zeitler)

- Verscharfung der Kreditkonditionen

 Wer ist betroffen?
- Grossunternehmen
- KMU

- Private Haushalte
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Gibt es eine Kreditklemme?

Gibt es eine Kreditklemme? (Forts.)

« Deutschland (,Bank Lending Survey® der Deutschen Bundesbank)
- Grossunternehmen: ja
-  KMU: weniger, die KMU haben ihre Hausbanken

- Private Haushalte: Kreditkonditionen eigentlich gelockert,
Nachfrage nach Wohnbaukrediten ist jedoch schwach
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Gibt es eine Kreditklemme?

Kredithurde, Deutschland

Kredithurde

im verarbeitenden Gewerbe nach GrolRenklassen
Ifo Konjunkiurtsst Januar 2005
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Gibt es eine Kreditklemme?

Kreditvergabe an privaten Haushalte, USA
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Quelle: Federal Resave
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Gibt es eine Kreditklemme?

Kredite an im Inland domizilierte Schuldner, Schweiz

Insgesamt (Private Haushalte und Unternehmen), Index Jan 1987 =100
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Impulsprogramm

Impulsprogramm

« Kirise ist ein exogener negativer Nachfrageschock
- Sie kommt aus der globalen Wirtschaft (Exportwirtschatft)
- Sieht man z.B. an den Auftragseingangen

* Impuls als Anstoss flr die Wirtschaft, sollte tber Multiplikatoreffekte
Zweit- und Drittrundeneffekte in der Binnenwirtschaft auslosen

« Zweit- und Drittrundeneffekte verpuffen im Fall von Liechtenstein

- da keine oder nur geringe Produktion fur den Binnenmarkt
stattfindet

- Jedoch: FL kann von den Konjunkturprogrammen im
Internationalen Umfeld profitieren (als Free-Rider)
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Impulsprogramm

Impulsprogramm (Forts.)

 FL: Kann Unternehmen in der Krise stlitzen (Bau, Infrastruktur)

- Stutzungsmassnahmen: Kompensation fur Auftragsausfalle aus
dem privaten Sektor

- Aber auch private Haushalte: Arbeitslose

-  Kurzarbeit
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Transmissionskanale der Finanzkrise in die Realwirtschaft

Nachfrageseitige Effekte

Binnenmarkt Weltmarkt | Exportentwicklung
A Konsumyiiter Inléndische Konsumgitemachfrage Auslindische konsumyltamachirage
- Konsum der piivaten Haushalte | - Vemmdgensefel - Einkorrimen
- olaatskonsum - Arbeitseinkormtnen - Wechselkurs
Indikator Indikator
- Index der Konsumentenstimmung + Impoitnachfrage / BIP Euro-Raum

- Ausenmwert des Schwerzer Franken

B, lnvestitionsyilter Inéndicche Imestitionsgitemachfiage Auslandische esttionsidtemachirage
- Rustlsfungsirmestitionen Inikator Indlkator
- Bauinsestitionen - Ergebnisse Konjunkturumiragen der KOF ETH Zirich « Importnachfrage nach Investitionsqier

- Erebnisse Konjunkturtest Amt fir Volkswidschalt

. Ko I L Lenkungsgremium Wirtschaft / 20. Februar 2009 S25

nkturforschungsstelle
L\echtenstein




