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Die vier Phasen der Krise

Preise fur Credit Default Swaps, 10 Jahre, Staatsanleihen, arbeitstaglich
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Quelle: Thomsen Financial Datastream.
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Die vier Phasen der Krise: Reales BIP in FL

Veranderungen des realen BIP gegentber dem Vorjahr, konstante Preise, in Prozent in Mio. CHF
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Quelle: VGR FL, eigene Berechnungen zur Deflationierung, 2009-2010: KOFL Schatzung (Feb. 2011).
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Ansteckung zwischen Staatssektor, Bankensektor und Realwirtschaft

Credit Default Swaps Spreads im Bankensektor Tageswerte, Ankauf Zurich 11 Uhr, Preisnotierung

Figure 1.14. Banking Sector Credit Default Swap Spreads 1.50
(i Basis points) 1.48 1
1.46
- 1.44
MFELVECE - 1.42
Srabiliy 1.40
F?:hil"' } 15 1.38
— Elira araa i |-,_," ?'. ,"ﬂ‘a" ) A .L#.-' ::'gz
— Linired Sates Myt 7 pd 7 - b
_ d f I ,.l .
ez ﬁmm Ly TR y 1.30
- i A . “.-..I'.__Ej'-_._ :..'“-19] 1.28
)ﬁ‘}: -.l"- e UV T W 1.26
w Ll R T 1.24
'l 1.22 | - | | | | | | |
S e =
L 1 1 1 1 1 1 1 1 g] o ,q_ LO (D l*- OO d‘) c:) ‘_ — N
S & © S § © & = == o o
" - e " . s § ¢ ¢ ¢ & & K 8 8 3
)1
Source: [akzt ram. — CHF/EUR

Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), Global Financial Stability Report, Oktober 2010, SNB.
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Agenda

Aufbau des Vortrags

« Internationale Konjunktur am aktuellen Rand
« Aussichten fur die internationale Konjunktur 2011
« Lage und Aussichten der Liechtensteiner Wirtschatft

* Prognoserisiken
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Globales Wirtschaftswachstum

Veranderungen des realen BIP gegenltber dem Vorjahr, konstante Preise, in Prozent
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Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), fir 2010: Schatzungen des IWF vom Januar 2011.
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Wirtschaftswachstum in den G7-Staaten

Reales BIP, Index 2000=100, Jahreswerte, konstante Preise
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Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), ftr 2010: Schatzungen des IWF vom Januar 2011, eigene Berechnungen.
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Wirtschaftswachstum im Vereinigten Kdnigreich

Reales BIP, Index 2000=100, Jahreswerte, konstante Preise
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Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), ftr 2010: Schatzungen des IWF vom Januar 2011, eigene Berechnungen.
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Wirtschaftswachstum in Italien

Reales BIP, Index 2000=100, Jahreswerte, konstante Preise
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Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), ftr 2010: Schatzungen des IWF vom Januar 2011, eigene Berechnungen.
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Wirtschaftswachstum in den USA

Reales BIP, Index 2000=100, Jahreswerte, konstante Preise
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Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), ftr 2010: Schatzungen des IWF vom Januar 2011, eigene Berechnungen.
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Beschaftigungs- und Arbeitsmarktentwicklung in den USA

Veranderungen gegenuber dem Vormonat, in 1'000 Arbeitslosenquote in Prozent, saisonbereinigt
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Quelle: Bureau of Labor Statistics (BLS).
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OECD Vorlaufindikatoren

OECD Composite Leading Indicators (CLI), Relation zum Trend, Amplitude bereinigt

(a) USA, Euro-Raum, Japan, Schweiz
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Abgrenzung Konjunkturphasen: (i) Expansion: CLI steigt und liegt Gber 100, (ii) Abschwachung: CLI sinkt und liegt Gber 100,
(i) Ruckgang: CLI sinkt und liegt unter 100, (iv) Erholung: CLI steigt und liegt unter 100.
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Schweiz: Wirtschaftswachstum und Vorlaufindikatoren

BIP-Veranderungen gegeniber dem Vorjahr, in Prozent (LHS), Saldo bzw. Index (2005=100)

(a) Reales BIP und KOF Barometer (b) Einkaufsmanagerindex (PMI)
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Quelle: Thomsen Financial Datastream, KOF ETH Zirich, seco.
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(a) Sorte Brent Rohdl
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Quelle: Thomsen Financial Datastream, HWWI.
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Entwicklung der Rohstoffpreise

(b) HWWI-Index (2000=100), OECD Lander

USD-Basis, Monatswerte
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Preisentwicklungen Schweiz / Liechtenstein
I ——

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent, Monatswerte
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BKOFL

Exogene Annahmen fir die Prognose der Liechtensteiner Wirtschaft im Jahr 2011

2010 2011 2012
A Reales BIF Anteil an FL-Direktexporte
LS8 12.0 2.9 2.8 2.8
EL-Z7 1.9 1.8 1.7 1.7
Eurc-FRaum 1.8 1.5 1.6
- Deutschland 231 3.6 2.2 1.8
- Osterreich 116 1.6 1.6 1.8
BRIC-Staaten 7.0
- Brasilien a_v .5 A5 |
- Russland 1.2 3.7 A5 s O
- Indien 1.0 9.7 8.4 a.0
- China 3.9 1035 Q.5 .5
Jdapan 1.7 I 1.5 1.6
Schweiz 2.0 1.9 1.8
B. Monetarer Beraich
Kur=fristzinsen. 3 Monate, in %6 = o_2 0.5 1.0
Langfristzinsen. 10 Jahre. in 2 = 1.6 2.0 2.3
Realer Aussenwvert des CTHF . exportgewichtet 40 Lander 5 2 -0.5
C. Preise
Landesindex der Monsumentenpreise (LIK]) Q.7 .5 0.9
Creflator BIFP Schwei= N | 0.a 0.5
Deflator Glaterexporte Schwei= -1.8 -O.5 0.2
Deflator Gaterimporte Schwei=z -0.& -0.5 o.3
D. Lobhm und AHW Einkommmen
FMominallochnindex Schweiz (BFS) 0.9 0.9 1.0
AHY pflichtige Einkorminmen inm FL -1.7F .1

ZSchatzungen fur das dJahr 2010, Prognosen fur die Jahre 2011 und 2012

Fur & Reales BIP, Anteil des Landes F Region an den FL-Direktexporte in 2010, in Prozent
Fur B. Monetarer Bereich und . Konsumentenpreise liegen die Ergebnisse fUur 2010 wor.

Fur . Preise liegen die Ergebhnisse fur denm LIK in 2010 wor.

FurD. Laohmn und AHYW Einkaormmen: Ergebniss fur AHW pflichtiges Einkommen in FL far 201710 liegt wor.

(13 Weranderungen gegenuber dem YWoarjahr in Frozent
(27 Jahresendwerte
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Lage und Aussichten
der Liechtensteiner Wirtschaft
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Direktexporte Liechtenstein (Total 2) und BIP Wachstum in der EU-27

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent
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Quelle: Eidgendssische Zollverwaltung (EZV), eigene Berechnungen, Eurostat.
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Direktexporte Liechtenstein (Total 2) und Realer Aussenwert des Schweizer Frankens

Veranderungen gegentber dem Vorjahr, in Prozent Index
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Quelle: Eidgendssische Zollverwaltung (EZV), eigene Berechnungen, SNB

- KO I= L Liechtensteiner Konjunkturgesprache 2011 / 15. Februar 2011 g 19

Konjunkturforschungsstelle
Liechtenstein




Direktexporte Liechtenstein (Total 2) und BIP Wachstum in der EU-27 (mit Prognose)

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent
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Quelle: Eidgendssische Zollverwaltung (EZV), eigene Berechnungen, SNB
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Vollzeitaquivalente Beschaftigung in Liechtenstein und der Schweiz

Veranderungen gegentber dem Vorquartal in % (laufende Rate), VZA, saisonbereinigte Werte
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Quelle: AS: Beschaftigungsstatistik, eigene Berechnungen, BFS.
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Vollzeitaguivalente Beschaftigung in Liechtenstein (Schatzung 2009 und Prognose 2010)

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent Anzahl VZA
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Quelle: AS: Beschaftigungsstatistik, 2010-2011: KOFL Schatzung und Prognose (Feb. 2011)
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Reales Bruttoinlandprodukt in Liechtenstein (mit Schatzung fur 2009 und 2010)

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent in Mio. CHF
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Quelle: VGR FL, Deflationierung mit dem BIP-Deflator CH, 2009-2011, KOFL Schéatzung und Prognose (Feb. 2011).
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Wachstumsbeitrage zur gesamtwirtschaftlichen Bruttowertschdpfung

in Prozentpunkte, laufende Preise
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= WB 4: Landwirtschaft und Haushalte

Quelle: VGR FL, eigene Berechnungen, 2009 und 2010: KOFL Schatzung (Feb. 2011).
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Reales Bruttoinlandprodukt in Liechtenstein (mit Prognose)

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent in Mio. CHF
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Quelle: VGR FL, Deflationierung mit dem BIP-Deflator CH, 2009-2011, KOFL Schéatzung und Prognose (Feb. 2011).
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Entwicklung des realen BIP in FL im internationalen Vergleich

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent
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Quelle: Thomsen Financial Datastream, Eurostat, Seco, VGR FL, FL: 2009-2011, KOFL Schatzung und Prognose (Feb. 2011).
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Prognosetbersicht Liechtenstein

2008 2009 2010 2011
A. Aussenhandel '
Direktexporte, Total 2
- Mominal 4245 15 3031 274 3324 7.9 3423 3.0
- Real 4046 -0.6 2994 -26.0 3289 9.9 3404 3.5
Cirektimporte, Total 2
- Mominal 2461 1.8 17924 -21.8 1880 -2.3
- Real 2310 -0.3 1948 167 1919 -1.5
B. Bruttoinlandprodukt '
Mominal 5495 -0.5 5172 5.9 5296 2.4 5441 2.7
Feal 4977 -2.9 4'672 6.1 4779 2.3 4'8a0 2.1
C. Beschaftigung und Arbeitsmarkt
Beschaftigung. Stellenkonzept 33415 3.0 32877 -1.6 33202 1.0 33388 0.6
Vaollzeitaquivalente Beschaftigung 29996 26 29466 -1.8 29’032 0.6 29798 0.6
Arbeitslosenquote, in % 2.3 3.0 2.2
E. Konsumentenpreise
Landesindex der Kaonsumentenpreise {LIK) 24h -0.5 0.7 0.6
2010: Schatzjahr, 2011: Prognosejahr (k2lau markiert)
Fir A Aussenhandel liegen die Ergebnisse filr 2010 bereits vor
Far B. Bruttcinlandprodulkt: KOFL S2chatzung fur das Jahr 2009 (grin markiernt), Schatzung flir 2010 (gelb markiert), Prognose fur 20171 (klau markiert)
FirD. Arbeitslosengueote und E. Kansumentenpreise liegen die Ergebnisse fur 2010 bereits vor
(1) in Mic. CHF und Yeranderungen gegendber dem YVarjahr in Prozent
(2} inPersaonen bzw. Vallzeitdguivalenten und Verdnderungen gegenlber dem Vaorjahr in Prozent, per 31.12.
(2} Inlanderkonzept, Miveau, per 31.12.
(4} Veradnderungen gegentber dem Varjahrin Prozent
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- www. kofl.li info@kofl.li

KOFL Konjunkturbericht 2011 kann unter
http:/lwww.kofl.li => Link Publikationen
heruntergeladen werden.
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