Konjunkturanalyse und -prognose 2012
fir das Flrstentum Liechtenstein

Frankenraum im Gegenwind

Prasentation
KOFL Konjunkturbericht 2012
28. Februar 2012

BKOFL

Konjunkturforschungsstelle
Liechtenstein

S1



Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent

Globales Wirtschaftswachstum und Welthandelsvolumen

(a) BIP (b) BIP und Handelsvolumen
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Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF), fur 2011: Schatzungen des IWF vom Januar 2012.
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Monetares Umfeld I: Langfristzinsen

Renditedifferenz fur Staatanleihen (gegentber deutschen Staatsanleihen)

10 Jahre, arbeitstaglich, Basispunkte
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Quelle: Thomsen Financial Datastream, SVR.
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Monetares Umfeld Il: Risikospreads Geldmarkte und FM-Stressindikator in den USA

(a) Risikospreads an den Geldmarkten (b) Finanzmarktstressindikator Fed Kansas City (KCFSI)

Ted-Spread, Monatsdaten Monatsdaten
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Ted-Spread: Dreimonatslibor minus Overnight Index Swap (OIS) KCFSI: Zusammengesetzt aus 11 Finanzmarktindiatoren; Ein
positiver (negativer) Wert signalisiert einen Finanzmarktstress,
der Uber (unter) dem langfristigen Durchschnitt liegt.
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Staatsschuldenkrise in Europa

The Economist (2011/2012)
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(a) Finanzierungssaldo

in Relation zum BIP, in Prozent

Staatsverschuldung G7-Staaten

(b) Bruttoschuldenstand

in Relation zum BIP, in Prozent
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Quelle: IMF, WEO September 2011
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(b) Handelsgewichteter Aussenwert des Schweizer Frankens

(a) Internationale Devisenkurse

100, Monatswerte, Mengennotierung

Real, Index Jan 99

Tageswerte, Ankauf Zurich 11 Uhr, Preisnotierung

Euro-Raum

Total (40 Lander)

T 212001
+TT2T0E
+ITTIT8I
+TIT0T'L0
.................. 1118092
FTT'L0YT
- TT'S0'TE
- TT'Y0'GT
- TT'E070
- TT'TOTE
- 0T'2T 0T
- 0T'0T'62
- 0T'60°LT
- 0T°80°90
- 0T'90°Se
- 0T'S0°2T
- 0T'€0'6C
- 0T'20°ST
———— =+ 0T'T0 V0

LOLLOLOLOOLLOLLOLLLOLOLW
DIOSTOMOANNATIO OO 0)O0 O MM~ ©

A A A A A AAAAd 10000000

CHF / EUR USD / EUR

CHF /USD

Quelle: SNB.

S7

Konjunkturforschungsstelle

Liechtenstein



Agenda

Aufbau des Vortrags

1. Internationale Konjunktur am aktuellen Rand

2. Aussichten fur die internationale Konjunktur 2012
3. Lage und Aussichten der Liechtensteiner Wirtschatft
4

Prognoserisiken

BKOFL S8

Konjunkturforschungsstelle
Liechtenstein




Wirtschaftswachstum: Ausgewahlte Industrielander

Veradnderungen des realen BIP gegentber dem Vorguartal, saisonbereinigt, in Prozent

(a) USA, Euro-Raum und Schweiz (b) Diverse Lander in der EU-27
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Quelle: Thomsen Financial Datastream.
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Beschaftigungs- und Arbeitsmarktentwicklung: USA und Euro-Raum

Beschaftigung in Mio. (LHS), Arbeitslosenquote in Prozent (RHS), saisonbereinigte Monatswerte

(a) USA (b) Euro-Raum
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Arbeitsmarktentwicklung im Euro-Raum: Ausgesuchte Lander

Arbeitslosenquoten im Euro-Raum

in Prozent, saisonbereinigte Monatswerte
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OECD Vorlaufindikatoren

OECD Composite Leading Indicators (CLI), Relation zum Trend, Amplitude bereinigt

(a) USA, Euro-Raum und Schweiz (b) BRIC-Staaten
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OECD Vorlaufindikatoren

OECD Composite Leading Indicators (CLI), Relation zum Trend, Amplitude bereinigt

(a) USA, Euro-Raum und Schweiz (b) BRIC-Staaten
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(iii) Ruckgang: CLI sinkt und liegt unter 100 sowie (iv) Erholung: CLI steigt und liegt unter 100.
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Schweiz: Wirtschaftswachstum und Vorlaufindikatoren

BIP-Veranderungen gegeniber dem Vorjahr, in Prozent (LHS), Saldo bzw. Index (2005=100)

(a) BIP und KOF Barometer (b) Einkaufsmanagerindex (PMI)
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Quelle: Thomsen Financial Datastream, KOF ETH Zirich, Seco.
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Entwicklung der Rohstoffpreise

(a) Sorte Brent Rohdl (b) HWWI-Index (2010=100), OECD Lander
USD / EUR je Barrel USD-Basis, Monatswerte
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Teuerung auf der Konsumentenstufe in der Schweiz und Liechtenstein

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent, Monatswerte

(a) LIK: Herkunft der Guter (b) LIK und Kernteuerung BFS
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Exogene Annahmen fir die Prognose der Liechtensteiner Wirtschaft im Jahr 2012

Historie Prognosen
2011 2012 2013
A. Reales BIP ' Anteil an FL-Direktexporte
=8, 114 1.8 1.8 2.0
ELI-Z27 G000 1.6 0.1 1.3
Eurc-FRaurm 1.5 0.4 0.9
- Deutschland 24 2 3.0 0.4 1.7
- Oisterreich 103 3.3 0.6 1.4
BRIC-Staaten a7
- Brasilien a7 2.9 3.0 4.0
- Russland 1.7 4.1 3.3 3.5
- Indien 1.3 e ¥ .0 ¥.3
- China 5.0 o.2 8.2 8.8
Japan 1.7 -1.0 1.7 1.6
Schwel=z 1.8 0.2 1.8
B. Monetarer Bereich
Kurzfristzinsen, 3 Monate, in % = a_1 0.0 U |
Langfristzinsen. 10 Jahre. in 25 = 1.5 1.2 1.6
Realer Aussenwert des CHF . exportgewichtet 40 Lander '™ 102 s .
C. Preise M
Landesindex der Konsumentenpreise (LIK]) 0.2 0.3 0.6
Deflator BIP Schwei=z 0.7 0.3 0.5
Deflator GOaterexporte Schweiz, Total 2 3.0 0.4 0.0
Deflator GOterimporte Schweiz, Total 2 0.9 0.3 0.3
D. Lohn und AHY Einkommen ™M
Mominallohnindex Schweiz (BFS) 0.9 0.9 1.0
AHYW pflichtige Einkommen inm FL -1.6 5.9
Schatzungen fur das Jahr 2011, Prognasen fur die Jahre 2012 und 20132
Flr A Reales BIF, Anteil des Landes /f Region an den FL-Direkexporte in 2011, in Prozent
Flur B. Monetarer Bereich und . Konsumentenpreise liegen die Ergebnisse fur 2011 wor.
Fur . Preise liegen die Ergebnisse fur demn LIK inm 207171 war.
FurD. Lohn und AHYW Einkomimen: Ergeblnis fur AHY pflichtiges Einkcrimumen in FL fur 2011 liegt vor.
{1y wWeranderungen gegendbker dem Yoarjahr in Prozent
=2y Jdahresendwerts
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Direktexporte und Direktimporte

Total 2, Nominal, Index 2000=100

Nominaler Aussenhandel
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Quelle: Eidgendssische Zollverwaltung (EZV), KOFL Berechnungen.
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Direktexporte FL (Total 1)

Direktexporte

Total 1, in Mio. Schweizer Franken, nominal und real, Quartalswerte
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Quelle: EZV, KOFL Berechnungen.
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Warenexporte Schweiz und Direktexporte FL im Vergleich: Nominal

Warenexporte Schweiz und Direktexporte FL

Total 1, in Mio. Schweizer Franken, nominal, Quartalswerte
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Quelle: EZV, Seco, KOFL Berechnungen.
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Liechtenstein: Nominale Direktimporte nach Verwendungszweck

Total 2, in Mio. Schweizer Franken, nominal

(a) Quartalswerte

(b) Monatswerte
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325 A
300 - 80
275 - 70
250 -
225 A 60
200 A 50
175 A
150 - 40
125 - 30
100 - 20
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— 1. Rohstoffe und Halbfabrikate (33,5%) — 1. Rohstoffe und Halbfabrikate (33,5%)
2. Energietrager (0,6%) 2. Energietrager (0,6%)
— 3. Investitionsguter (40,4%) — 3. Investitionsguter (40,4%)
4. Konsumguter (19.6%) _ 4. Konsumguter (19,6%)
5. Edelmetalle, Edel- und Schmucksteine (1,3%) 5. Edelmetalle, Edel- und Schmucksteine (1,3%)
— 6. Kunstgegenstande und Antiquitaten (4,6%) — 6. Kunstgegenstande und Antiquitaten (4,6%)
Quelle: EZV.
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Direktexporte Liechtenstein (mit Prognose)

Reale Direktexporte (Total 1)

Veranderungen gegenuber Vorjahr in Prozent (LHS) und in Mio. Schweizer Franken (RHS)
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Quelle: EZV, KOFL Berechnungen, KOFL Prognose (Feb. 2012).
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Beschaftigung I: Entwicklung der Erwerbstatigkeit

Inlandprinzip Erwerbstatigkeit Wachstumsbeitrage Beschaftigung (VZA)
Veranderungen gegentber Vorjahr in Prozent, per 31.12 in Prozentpunkten, per 31.12.
5,0 5,0
45 + 45 T
4,0 4 40 7
3,5 T
~ T 3,0 T m—
25 | lm B
2,5 + 20 +
20 T+ 15 +
15 1 L0 1
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05 1 o ] -
0,0 : : -1,0 +
-0,5 1 -15 +
15 + ’ T © I~ 0 o o
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N N ~ S S = m WB 4: Landwirtschaft und Haushalte
_ ® WB 3: Finanzdienstleistungen
m Vollzeitdquivalente Beschaftigung (VZA) WB 2: Allgemeine Dienstleistungen
= Beschaftigung (Stellenkonzept) ® WB 1: Industrie und warenproduzierendes Gewerbe

Quelle: AS: Beschaftigungsstatistik
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Beschaftigung Il: Beschaftigung im Wirtschaftsbereich 3 (Finanzdienstleistungen)

(a) Finanz- und Versicherungsdienstleistungen (K) (a) Rechts-, Steuerberatung, Priafung (MAA)
in Vollzeitdquivalente in Vollzeitdquivalente
2 600 2 400
2400 + . 2200 +
2 200 T ...-' — 2 OOO I Y A N A S ¥ X —\
2000 + 1800
1800 +
1600 + 1600 +
1400 + 1400 T
1200 + 1200 +
1000 + 1000
800 + 300 4
600 +
400 + Crree— 600 +
200 t —— e —_— 400 +
0 +——1 : : ! ! ! : : : : 200 + —— —eges
o — N (92) < Lo (<o) N~ (e0) (®)) o
S 8 8 8 8 8§ 8§ g g g ¢ 0 —_—
S S 2 8 8 3 8 85 8 8 8
« & &8 &8 8 | 8 R &8 7
— 64 Finanzdienstleistungen (43,2%)
— 65 Versicherungen (8,8%) —— 691 Rechtsberatung (4,5%)
— 66 Mit FDL u. Versich. verb. Tatigkeiten (5,2%) — 692 Steuerber., Wirtschaftspr., Buchfng. (38,2%)

Quelle: AS: Beschaftigungsstatistik.
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Vollzeitaquivalente Beschaftigung in Liechtenstein (Schatzung 2011 und Prognose 2012)

Vollzeitdquivalente Beschaftigung

Veranderungen gegeniber Vorjahr in Prozent (LHS) und in Vollzeitdquivalente (RHS)

5,0 Schatzung H Prognose 31 500
45 T + 31000
401 E 1 30500
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Sy + 27 000
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15 1 : + 26500
2.0 5 26 000
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(@) o o o o o o o — — —

o o o o o o o o o (@) o

(Q\| (qQ\| (q\| (q\| (q\| (qQ\| (q\| (q\| (q\| N (q\|

Quelle: AS: Beschaftigungsstatistik, 2011-2012: KOFL Schatzung und Prognose (Feb. 2011)
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Reales Bruttoinlandprodukt in Liechtenstein (mit Prognose)

Reales Bruttoinlandprodukt

Veranderungen gegentber dem Vorjahr, in Prozent (LHS) und in Mio. CHF (RHS)

1-% T :| Schatzung [| Prognose | 5200
9" : T 5100
71 1 5000
g - + 4900
3T 1 4800
2T / 1 4700
! | .+ 4600
21 : 1 4500
a1 T 4400
2T + 4300
71 + 4200
5 1 + 4100
-10 1 " ——
11 L E 4 000
12 ' 3 900
(@)) o — (V| o™ <t To) %o N~ 00 o) o — .
(@) o o o o o o o o o o — — —
(@) o o o o o o (@) o o o o o o
— (Q\ (q\] (q\] (q\] (q\] (q\] N [\ o o~ ~ N ~

Quelle: VGR FL, Deflationierung mit dem BIP-Deflator Schweiz, 2010-2012, KOFL Schéatzung und Prognose (Feb. 2012).
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Wachstumsbeitrage zur gesamtwirtschaftlichen Bruttowertschdpfung

Wachstumsbeitrage der Wirtschaftsbereiche zur gesamtwirtschaftlichen Bruttowertschopfung

in Prozentpunkte, laufende Preise

Schatzung

2005 2006 2007 2008 2009 2010

® WB 4: Landwirtschaft und Haushalte
® WB 3: Finanzdienstleistungen
WB 2: Allgemeine Dienstleistungen
m \WWB 1: Industrie und warenproduzierendes Gewerbe

Quelle: VGR FL, KOFL Berechnungen, 2010: KOFL Schatzung (Feb. 2012).
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Reales Bruttoinlandprodukt in Liechtenstein (mit Prognose)

Reales Bruttoinlandprodukt

Veranderungen gegentber dem Vorjahr, in Prozent (LHS) und in Mio. CHF (RHS)

1-% T :| Schatzung [| Prognose | 5200
2T : 1 5100
% I 4+ 5000
g il 1+ 4900
37T 1 4800
2 4 4700
% T : 1+ 4600
:% 1 4+ 4500
a1 T 4400
21 1+ 4300
:9 I 1+ 4200
:8 - 1+ 4100
-10 1 ™ ——
11 1 E 4 000
12 ' 3900
> S S S S = L0 © I~ 00 o) o — ~N
(@)} o o o o o o o o o o —i — —
(@)} o o o o o o (@) o o o o o o
— (Q\| (V| (V| (V| (V| (V| (V| AN (Q\| (Q\| (V| N [\

Quelle: VGR FL, Deflationierung mit dem BIP-Deflator Schweiz, 2010-2012, KOFL Schéatzung und Prognose (Feb. 2012).
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Bruttowertschdpfung nach Wirtschaftsbereiche

Nominale Bruttowertschépfung nach Wirtschaftsbereiche

Index, 1998=100, laufende Preise

200
190
180
170
160
150
140
130 A
120 A
110
100 A
90 -
80 I I I I I I I I I I I — i

Schatzung

1998
1999
2000
2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2003
2010
2011

— WB 1: Industrie und warenproduzierendes Gewerbe
WB 2: Allgemeine Dienstleistungen

— WB 3: Finanzdienstleistungen
WB 4: Landwirtschaft und Haushalte

Quelle: AS: VGR FL, 2010-2012: KOFL Schatzungen (Feb. 2012).
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Reales Bruttoinlandprodukt in Liechtenstein (mit Prognose)

Reales Bruttoinlandprodukt

Veranderungen gegentber dem Vorjahr, in Prozent (LHS) und in Mio. CHF (RHS)

1-% T :| Schatzung [| Prognose | 5200
2T : 1 5100
% I 4+ 5000
g il 1+ 4900
37T 1 4800
2 4 4700
% T 1+ 4600
:% 1 4+ 4500
a1 T 4400
21 1+ 4300
:9 I 1+ 4200
:8 - 1+ 4100
-10 1 ™ ——
11 1 E 4 000
12 ' 3900
> S S S S = L0 © I~ 00 o) o — ~N
(@)} o o o o o o o o o o —i — —
(@)} o o o o o o (@) o o o o o o
— (Q\| (V| (V| (V| (V| (V| (V| AN (Q\| (Q\| (V| N [\

Quelle: VGR FL, Deflationierung mit dem BIP-Deflator CH, 2010-2012, KOFL Schatzung und Prognose (Feb. 2012).
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Prognosetbersicht Liechtenstein

Historie Prognose
2009 2010 2011 2012
A. Aussenhandel "
Direktexporte, Total 2
- Mominal 3081 -27.4 3325 79 3325 0.0 KT 1.2
- Real 2994 -26.0 3271 8.3 3372 3.1 3372 1.6
Direktimporte, Total 2
- Mominal 17924 -21.8 1882 -2 2 1965 4.4
- Real 1°943 157 1915 1.7 2017 53
B. Bruttoinlandprodukt '
Mominal 4906 -10.9 5289 7.8 5384 1.8 5391 0.1
Real 4439 -11.0 4'782 7.7 4'834 1.1 4'826 0.2
C. Beschaftigung und Arbeitsmarkt
Beschaftigung, Stellenkonzept < 33853 1.3 34'334 14 35'403 3.1 35'601 0.7
Vollzeitaquivalente Beschaftigung 29551 -14 29896 1.0 30735 2.8 30950 0.7
Arbeitslosenquote, in % & 3.0 2.2 25
E. Konsumentenpreise ¥
Landesindex der Konsumentenpreise (LIK] -0.5 0.7 0.2 0.3
Fir 4. Aussenhandel liegen die Ergebnisse fur 2011 bereits vor
Fir B. Bruttocinlandprodult, KOFL Schatzung fur das Jahr 2010 (grin markiert), Schatzung fir 2011 (gelb markiert}, Prognose far 2012 (klau markiert;
Fir D. Arbeitslosenguote und E. Konsumentenpreise liegen die Ergebnisse fir 2011 bereits var
{1y in Mioc. CHF und Veranderungen gegenuber dem Varjahr in Prozent
(2} in Personen bzw. Vollzeitaquivalenten und VYeranderungen gegenidber dem Vorjahrin Prozent, per 31.12.
(3} Inlanderkonzept, Miveau, per 21.12.
(dy “Veranderungen gegeniber dem YVarjahrin Prozent
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- www. kofl.li info@kofl.li

KOFL Konjunkturbericht 2012 kann unter
http:/lwww.kofl.li => Link Publikationen
heruntergeladen werden.
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