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Monetares Umfeld: Langfristzinsen

Renditedifferenz fur Staatsanleihen (gegeniber deutschen Staatsanleihen)

10 Jahre, arbeitstaglich, Basispunkte
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Monetares Umfeld: Langfristzinsen

Preise fur Credit Default Swaps

5-jahrige Laufzeit, Staatsanleihen, Basispunkte
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Fiskalpolitisches Umfeld: Industriestaaten

(a) Finanzierungssaldo (b) Bruttoschuldenstand
in Relation zum BIP, in Prozent in Relation zum BIP, in Prozent
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Quelle: IWF, WEO Oktober 2012.
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Monetares Umfeld Il: Wechselkurse

(@) Internationale Devisenkurse (b) Handelsgewichteter Aussenwert des Schweizer Frankens

Tageswerte, Ankauf Zirich 11 Uhr, Preisnotierung Real, Index Jan 99=100, Monatswerte, Mengennotierung
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2. Aussichten fur die internationale Konjunktur 2013
3. Lage und Aussichten der Liechtensteiner Wirtschaft
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Wirtschaftswachstum: Ausgewahlte Industrielander

Veranderungen des realen BIP gegenltber dem Vorquartal, saisonbereinigt, in Prozent

(a) USA, Euro-Raum, Schweiz (b) Diverse Lander in der EU-27
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Beschaftigungs- und Arbeitsmarktentwicklung: USA und Euro-Raum

Beschéftigung in Mio. (LHS), Arbeitslosenquote in Prozent (RHS), Euro-Raum: Arbeitslosenquote in Prozent

(a) USA (b) Euro-Raum
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OECD Vorlaufindikatoren

OECD Composite Leading Indicators (CLI), Relation zum Trend, Amplitude bereinigt

(a) USA, Euro-Raum, Schweiz (b) BRICS-Staaten
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USA — Euro-Raum — Schweiz Brasilien =— Russland Indien == China — Sudafrika

Abgrenzung Konjunkturphasen: (i) Expansion: CLI steigt und liegt Gber 100, (ii) Abschwéachung: CLI sinkt und liegt Gber 100,
(iii) Ruckgang: CLI sinkt und liegt unter 100, (iv) Erholung: CLI steigt und liegt unter 100.
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Schweiz: Wirtschaftswachstum und Vorlaufindikatoren

BIP-Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent (LHS), Saldo bzw. Index (2005=100)

(a) BIP und KOF Barometer

(b) Einkaufsmanagerindex (PMI)
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Entwicklung der Rohstoffpreise

(a) Sorte Brent Rohdl (b) HWWI-Index (2010=100), OECD Lander
USD / EUR je Barrel USD-Basis, Monatswerte
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Teuerung auf der Konsumentenstufe in der Schweiz und Liechtenstein

Veranderungen gegentber dem Vorjahr, in Prozent, Monatswerte

(a) LIK: Herkunft der Glter (b) LIK und Kernteuerung BFS
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BKOFL Quelle: BFS, SNB.
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Exogene Annahmen fir die Prognose der Liechtensteiner Wirtschaft im Jahr 2013

Historie Prognosemn
2012 2013 2014
L. Reales BIF Y Anteil an FL-Direktexporte

LS4, 14.0 2.2 1.8 2.5
EL-27 564 -0.3 0.1 1.1
Euroc-Faum -0.6 -2 0.8

- Deutschland 2 0.7 O.G 1.4

- Osterreich 0.7 0.7 1.8

BRIC-Staaten
- Brasilien
- Russland
- lndien
- China
Japan
Schweiz
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B. Monetarer Bereich

Flurzfristzinsen, 3 Monate, in 2% - 0.1 0.1 0.2

Langfristzinsen. 10 Jahre. in % < a7 0.7 1.2

Realer Aussenwert des CTHF . exportgewichtet 40 Lander U’ -3.4 -0.5 0.8
C. Preise '

Landesindex der Konsumentenpreise (LIK]) -0.7F 0.1 0.6

Creflator BIP Schweiz 0.1 0.3 0.4

Deflator Guaterexporte Schweiz, Total 2 0.4 0.2 0.5

Deflator Gaterimporte Schweiz, Total 2 -1.1 0 | 0.4
D. Lohn und AHV Einkommen 'V

Mominallochnindex Schweiz (BFS) 1.2 .7 0.5

AHN pflichtige Einkommen in FL 3.6

Schatzungen fur das Jahr 2012, Prognosen fur die Jahre 2012 und 2014

Folr &4 Reales BIF, Anteil des Landes f Region an den FL-Direktexporte in 2012, in Prozent

Fuoar B. Monetarer Bereich und . Konsumentenpreise liegen die Ergebnisse fUr 2012 wor.

Foar <. Preise liegen die Ergebnisse fur den LIK in 2012 wor.

FurD. Lochmn und AHW Einkaommen: Ergebnis fur AHY pflichtiges Einkcmmen in FL fur 2012 liegt war.

(13 Weranderungen gegendber dem Yarjahr in Prozent
(21 JdJahresendwertes
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Nominaler Aussenhandel

Direktexporte und Direktimporte

Total 2, Nominal, Index 2000=100
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Quelle: Eidgendssische Zollverwaltung (EZV), KOFL Berechnungen.
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FL: Aussenhandel

FL Aussenhandel Waren, Total 1, in Mio. Schweizer Franken, nominal und real, Quartalswerte

(a) Direktexporte

(b) Direktimporte
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Quelle: EZV, Seco, KOFL Berechnungen.
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Nominaler Aussenhandel

Direktexporte und Direktimporte

Total 2, Nominal, Index 2000=100
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Quelle: Eidgendssische Zollverwaltung (EZV), KOFL Berechnungen.
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FL: Aussenhandel

FL Aussenhandel Waren, Total 1, in Mio. Schweizer Franken, nominal und real, Quartalswerte

(a) Direktexporte

(b) Direktimporte
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Quelle: EZV, Seco, KOFL Berechnungen.
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Direktexporte Liechtenstein (mit Prognose)

Reale Direktexporte (Total 1)

Veranderungen gegenuber Vorjahr in Prozent (LHS) und in Mio. Schweizer Franken (RHS)
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EZV, KOFL Berechnungen, KOFL Prognose (Feb. 2013).

S 20



Beschaftigung I: Entwicklung der Erwerbstatigkeit in Liechtenstein

Inlandprinzip Erwerbstatigkeit Wachstumsbeitrage Beschaftigung (VZA)
Veranderungen gegenuber Vorjahr in Prozent, per 31.12 in Prozentpunkten, per 31.12.
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Quelle: AS: Beschaftigungsstatistik, KOFL Berechnungen.
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Beschaftigung Il: Beschaftigung im Wirtschaftsbereich 3 (Finanzdienstleistungen)

(a) Finanz- und Versicherungsdienstleistungen (K) (b) Rechts-, Steuerberatung, Prufung (MAA)
in Vollzeitaquivalente in Vollzeitaquivalente
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— 65 Versicherungen (9,0%) - 691 Rechtsberatung (4,5%)
— 66 Mit FDL u. Versich. verb. Tatigkeiten (5,2%) — 692 Steuerber., Wirtschaftspr., Buchfng. (38,1%)

Quelle: AS: Beschaftigungsstatistik, KOFL Berechnungen.
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Vollzeitaquivalente Beschaftigung

Veranderungen gegentber Vorjahr in Prozent (LHS) und in Vollzeitaquivalente (RHS)

Vollzeitaquivalente Beschaftigung in Liechtenstein (Schatzung 2012 und Prognose 2013)
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Reales Bruttoinlandprodukt in Liechtenstein (mit Schatzung)

Reales Bruttoinlandprodukt

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent (LHS) und in Mio. CHF (RHS)
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Quelle: VGR FL, Deflationierung mit dem BIP-Deflator CH, 2011-2013: KOFL Schatzung und Prognose (Feb. 2013).
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Wachstumshbeitrage zur gesamtwirtschaftlichen Bruttowertschopfung (mit Schatzung)

Wachstumsbeitrage der Wirtschaftsbereiche zur gesamtwirtschaftlichen Bruttowertschoépfung

in Prozentpunkte, zu laufenden Preisen

Schatzung

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

m= WB 4: Landwirtschaft und Haushalte
m= \WB 3: Finanzdienstleistungen
WB 2: Allgemeine Dienstleistungen
mm \WB 1: Industrie und warenproduzierendes Gewerbe
— Volkswirtschaft (BIP-Wachstum)

Quelle: VGR FL, KOFL Berechnungen, 2011: KOFL Schatzung (Feb. 2013).
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Reales Bruttoinlandprodukt in Liechtenstein (mit Schatzung)

Reales Bruttoinlandprodukt

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent (LHS) und in Mio. CHF (RHS)
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Quelle: VGR FL, Deflationierung mit dem BIP-Deflator CH, 2011-2013: KOFL Schatzung und Prognose (Feb. 2013).
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Bruttowertschdpfung nach Wirtschaftsbereiche

Nominale Bruttowertschépfung nach Wirtschaftsbereiche

Index, 1998=100, zu laufenden Preisen
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2007
2010
2011
2012

— WB 1: Industrie und warenproduzierendes Gewerbe
WB 2. Allgemeine Dienstleistungen

— WB 3: Finanzdienstleistungen
WB 4. Landwirtschaft und Haushalte

Quelle: AS: VGR FL, 2011-2012: KOFL Schatzungen (Feb. 2013).
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Reales Bruttoinlandprodukt in Liechtenstein (mit Schatzung und Prognose)

Reales Bruttoinlandprodukt

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent (LHS) und in Mio. CHF (RHS)

Schatzung || Prognose 5'400
+ 5'300

1+ 5'200
1 5'100
1 5'000
14 4'900
1+ 4'800
1+ 4'700
1+ 4'600
1 4'500
1+ 4'400
1+ 4'300
1 4'200

14 4'100
-10 1+ 4'000
12 ’ 3'900

1999
2000
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2010
2011
2012
2013

Quelle: VGR FL, Deflationierung mit dem BIP-Deflator CH, 2011-2013: KOFL Schatzung und Prognose (Feb. 2013).
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Prognoseubersicht Liechtenstein

Historie Prognose
2010 2011 2012 2013
A. Aussenhandel '
Direktexporte, Total 2
- Mominal 3325 7.9 3329 01 3369 1.2 3424 1.6
- Real 3196 9.2 3320 3.9 3320 1.6 3375 1.4
Direktimporte, Total 2
- Maminal 1882 22 1965 44 185 55
- Real 1828 -1.8 1942 5.2 1855 45
B. Bruttoinlandprodukt "
Faminal 5329 a.7 5411 1.6 2'442 0.6 5'481 0.7
Feal 4'944 g.1 5'008 1.3 5'031 0.5 5'053 0.4
C. Beschaftigung und Arbeitsmarkt
Beschaftigung, Stellenkonzept 34334 1.4 35253 2.7 35909 1.9 36232 0.9
Vollzeitaquivalente Beschaftigung 29896 1.0 30591 23 31015 1.4 31294 0.9
Arbeitslosenquote, in % 272 2.5 2.3
E. Konsumentenpreise
Landesindex der Konsumentenpreise (LIK) 0.7 0.3 -0.7 -0.1
Fir 4 Aussenhandel liegen die Ergebnisse fur 2012 bereits var
For B. Bruttzinlandprodult: KOFL Schatzung fir das Jahr 2011 (grin markiert), Schatzung fur 2012 (gelb markiert), Frognose fir 2013 (blau markiert]
Fir D. Arkeitslosenquote und E. Konsumentenpreise liegen die Ergebnisse fir 2012 bereits var
(1) in Mig. CHF und Yeranderungen gegeniber dem Yarjahrin Prozent
(2} in Personen bzw. Vollzeitdquivalenten und Veranderungen gegenlber dem Vaorjahrin Prozent, per 21.12.
(2} Inldnderkonzept, Miveau, per 21.12.
(4 Veranderungen gegenuber dem Varjahr in Prozent
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www.kofl.li info@kofl.li

KOFL Konjunkturbericht 2013 kann unter
http://www.kofl.li => Link Publikationen
heruntergeladen werden.
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