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Globales Wirtschaftswachstum und Welthandelsvolumen

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent

(a) BIP (b) BIP und Handelsvolumen
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— BIP: Advanced economies
— BIP: Emerging and developing economies

— BIP: Welt — Handelsvolumen: Welt

Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF).
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Agenda

Agenda

A. Weltwirtschaftliche Lage im Friuhjahr 2010

* Produktion und Beschaftigung

* Preisentwicklung

* Fiskalpolitische und monetare Rahmenbedingungen
B. Konjunkturaussichten 2010/ 2011

C. Prognoserisiken
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Internationaler Konjunkturverbund

Veranderungen des realen BIP gegentiber dem Vorjahr, in Prozent

(a) USA und Euro-Raum (b) Euro-Raum und Schweiz
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Quelle: Thomsen Financial Datastream.
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Beschaftigungs- und Arbeitsmarktentwicklung: Schweiz

Vollzeitaquivalente, Veranderungen gegentber dem Vorjahr in Prozent,
Arbeitslose und Stellensuchende in 1'000 Personen, Monatswerte

(a) Beschaftigung (b) Arbeitslose und Stellensuchende
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— Stellensuchende — Arbeitslose, registriert

B Total W 2. Sektor (Industrie) 3. Sektor (Dienstleistungen) — Arbeitslose, saisonbereinigt

Quelle: Bundesamt fur Statistik (BFS), Staatssekretariat fur Wirtschaft (Seco).
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Arbeitsmarkt FL: Arbeitslose und offene Stellen

Personen und Anzahl der gemeldeten Stellen

(a) Arbeitslose und offene Stellen (b) Arbeitslose nach Alter
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— Gemeldete offene Stellen — 15-24 Jahre — 25-49 Jahre — 50 + Jahre
Quelle: AS: Arbeitslosenstatistik, AMS FL.
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Preisentwicklungen Schweiz / Liechtenstein

Veranderungen gegenuber dem Vorjahr, in Prozent, Monatswerte

(a) LIK und Kernteuerung SNB (b) LIK und Kernsteuerung BFS
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Quelle: SNB, BFS.
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Staatsverschuldung in den Industrielandern: Europa, Nordamerika und Japan

Bruttoschuldenstand in Relation zum BIP, in Prozent (geordnet nach dem Stand in 2007)

B Veranderung des Schuldenstandes bis 2011
B Schuldenstand in 2007

Quelle: EU-Kommission, 2010-2011: Schatzungen und Prognosen vom Mai 2010.
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Monetares Umfeld: Wechselkurse

(a) Internationale Devisenkurse (b) Handelsgewichteter Aussenwert des Schweizer Frankens
Tageswerte Real, Index Jan 99=100, Monatswerte
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OECD Vorlaufindikatoren

OECD Composite Leading Indicators (CLI), Relation zum Trend, Amplitude bereinigt

(a) USA, Euro-Raum, Japan, Schweiz (b) BRIC-Staaten
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Abgrenzung Konjunkturphasen: (i) Expansion: CLI steigt und liegt tber 100, (ii) Abschwéachung: CLI sinkt und liegt tiber 100,
(i) Rickgang: CLI sinkt und liegt unter 100, (iv) Erholung: CLI steigt und liegt unter 100.
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Prognoselbersicht Welt: Wirtschaftswachstum

Reales Bruttoinlandprodukt (Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr, in Prozent)

OECD IWF EU GD SVR ifo Miinchen W Kiel
hlai 10 Apr 10 hlai 10 Apr 10 Mow 09 Dez 09 hirz 10
2008 2009 2010 2011 2010 011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
A\
Welt 3.0 -0.6 /4.2 4.3 4.0 4.0 3.1 2.6 3.7 3.6
Industrielander 0.5 -3.2 ‘ 23 P | 1.8 1.7 1.4 0.7 16 1.9
Schwellenlander G.1 2.4 \5.3 5.5/ .1 5.5 5.1 4.9
T~
UsA 0.4 -24 3.2 3.2 3.1 2.6 28 2.5 2.8 2.0 1.8 1.9 0.3 25 2.2
Japan -1.2 52 3.0 2.0 1.9 2.0 2.1 1.5 2.0 1.5 1.6 1.0 0.9 22 1.5
EU-27 1.0 -4 .1 1.0 1.8 1.0 1.7 0.9 1.4 a7 1.0 0.9 0.8 1.7
UK 0.5 -4.9 1.3 2.5 1.3 2.5 1.2 2.1 0.6 1.4 0.s 1.0 0.8 0.4 1.6
Eure-Raum 0B -1 1.2 1.8 1.0 1.5 0.9 1.5 0.9 1.3 oy 1.0 0.9 oy 1.5
Deutschland 1.2 5.0 1.9 2.1 1.2 1.7 1.2 1.6 1.5 1.4 1.6 1.7 1.2 1.2 1.8
Frankreich 0.2 22 1.7 2.1 1.5 1.8 1.3 1.5 1.5 1.4 1.1 1.6 1.3 1.3 1.5
Italien -1.0 -5.0 1.1 1.5 0.3 1.2 0.a 1.4 0.5 0.9 0.5 0.5 0.7 0.5 1.1
Spanien 0.9 -3.bB -0.2 0.9 -0.4 0.9 -0.4 0.8 -0.3 0.9 0.6 -0.5 0.5 0.7 1.1
Osterreich 1.9 -3.6 1.4 2.3 1.3 1.7 1.3 1.6 1.3 1.5 0.s 1.4 1.0 1.1 2.0
Brasilien 5.1 -0.2 B.5 5.0 5.5 4.1 a7 4.5 3.5
Russland 5.6 7.9 9.5 5.1 4.0 3.3 3.7 4.0 3.5 4.0 1.5 1.5 1.5 3.9 4.5
Indien 7.3 a7 8.3 8.5 3.9 8.4 g.1 8.0 7.0 6.5 G.4 7.5 7.5 B.2 5.5
China = 8.7 11.1 9.7 10.0 9.9 10.3 9.4 9.5 8.5 9.0 8.5 8.4 9.4 8.2

2004 WMYF World Econaomic Outlook, April 2010

CECD Organisation fir wirtschatftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ifo Institut for Winschaftsfarschung Minchen
MYE  Internationaler Wiahrungsfonds I Institut for Weltwinschaft Kiel

EU Kammission der Europdischen Union

G0 Gemeinschaftsdiagnose deutscher Wirtschaftsforschungsinstitute

=R Sachwerstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland
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C. Prognoserisiken

Prognoserisiken: Abwarts

e Aktuell:
- Staatsschuldenkrise

« Ausstieg aus der Kriseninterventionspolitik

- Es besteht trotz Beteuerungen der Zentralbanken ein Risiko, dass das
Auslaufen der quantitativen Lockerungsmassnahmen nicht so reibungslos
funktioniert wie in den Prognosen unterstellt. Ein zu rasches Vorgehen kdnnte
die Markte ebenso destabilisieren wie ein zu langes Abwarten, sollte dies
Inflationsé&ngste schiren,;

- Ein zu rasches Zuruckfahren der Defizite im Staatshaushalt konnte die Kon-
junktur tbermassig belasten. Wenn eine glaubwiurdige mittelfristige Konsoli-
dierungsstrategie fehlt, beeintrachtigt dies das Vertrauen von Investoren und
Konsumenten und kann zu einem ausgepragten Anstieg der Kapitalmarkt-
zinsen sowie der Sparquote fuhren.
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C. Prognoserisiken

Prognoserisiken: Abwarts (Forts.)

« Verknappung des Kreditangebots Uber das konjunkturell adaquate
Mass hinaus.

Es wird vermutet, dass noch immer ein erheblicher Abschreibungsbedarf
auf Wertpapiere im Zusammenhang mit der Finanzkrise besteht, zu dem
voraussichtlich betrachtliche Kreditausféalle als Folge der tiefen Rezession in
der Realwirtschaft hinzukommen werden. Die Banken konnten deshalb
gezwungen sein, ihr Kreditvolumen zu verringern, falls sie nicht ausreichend

frisches Eigenkapital akquirieren.

« Markte sehen die aussenwirtschaftlichen Ungleichgewichte trotz der im
Zuge der Krise erfolgten Verminderung nach wie vor als zu hoch an.
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Dies kdnnte letztlich zu einer ausgepragten Anpassung bei den Wechselkursen
fuhren, die das weltwirtschaftliche Klima zumindest voruibergehend spirbar

belasten wirde.
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